		11.    	คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ	

	(1)	การดำเนินงานและฐานทางการเงินที่ผ่านมา

		โครงสร้างเงินทุนเมื่อพิจารณาจาก Leverage Factor มีค่าเพียง 2.63% แสดงให้เห็นว่ามีหนี้สินต่ำมากเมื่อเทียบกับสินทรัพย์รวม ซึ่งถือว่าเหมาะสมกับการดำเนินกิจการในสภาวะเศรษฐกิจช่วงปี 2541 ที่ผ่านมา

		ด้านสภาพคล่องถือว่าอยู่ในเกณฑ์ดี เนื่องจากมีอัตราส่วนของ Current Ratio   เท่ากับ 1.98 เท่า และมี Cash Surplus อย่างสม่ำเสมอทุกเดือนและตลอดปี

		ด้านคุณภาพสินทรัพย์ถือว่าอยู่ในเกณฑ์ดี เนื่องจากสินทรัพย์ของบริษัทส่วนใหญ่จะเป็นสินทรัพย์ถาวรได้แก่ ที่ดิน คลังสินค้า ท่าเทียบเรือ และอาคารสำนักงาน ซึ่งสามารถสร้างรายได้ให้กับบริษัทโดยตลอด สำหรับสินทรัพย์หมุนเวียนได้แก่ ลูกหนี้เงินกู้โดยมีสินค้าเป็นประกัน เป็นลูกหนี้ที่ดีมีหลักประกันคุ้มหนี้ รายได้ค้างรับต่าง ๆ มีอายุหนี้โดยเฉลี่ยไม่เกิน 1.5 เดือน และไม่เคยมีปัญหาทางด้านการเก็บหนี้

		ด้านความสามารถในการทำกำไร และประสิทธิภาพในการดำเนินงานถือว่าอยู่ในเกณฑ์ดี เมื่อพิจารณาจากผลกำไรสุทธิต่อยอดขาย (ROS) เท่ากับ 14.67% และกำไรสุทธิต่อพนักงาน 1 คน  เท่ากับ 0.171 ล้านบาท

		เมื่อพิจารณาจากความสามารถในการทำกำไรของบริษัท จะเห็นได้ว่ากำไรสุทธิของปี 2541 ลดลงค่อนข้างมากเมื่อเทียบกับปี 2540 คือลดลง 41.72 ล้านบาท (84%) สาเหตุหลักที่ทำให้กำไรสุทธิลดลงเนื่องจากค่าธรรมเนียมฝากสินค้าลดลง 48.25 ล้านบาท ทั้งนี้เนื่องจากปริมาณสินค้าที่รับฝากในส่วนของลูกค้าที่เป็นผู้นำเข้าลดน้อยลง และมีแนวโน้มที่ลดลงอย่างต่อเนื่องในปี 2542 ดังนั้นบริษัทจึงยังคงใช้       กลยุทธเดิมโดยจะเน้นการติดต่อหาลูกค้าที่เป็นผู้ส่งออก และลูกค้ารายย่อย ๆ มากขึ้น ทั้งนี้อาจมีการพิจารณาลดอัตราค่าบริการบางประเภทลงด้วย.-

	(2)	แน้วโน้มในอนาคต

		ในรอบกว่า 10 ปีที่ผ่านมาความต้องการใช้พื้นที่คลังสินค้ามีเพิ่มขึ้นโดยตลอดกล่าวคือเพิ่มขึ้นตามความเจริญเติบโตทางภาวะเศรษฐกิจของประเทศ และมีแนวโน้มที่คลังสินค้าที่มีมาตรฐานดี และมีท่าเทียบเรือเดินทะเลขนาดใหญ่ติดแม่น้ำเจ้าพระยาจะทวีความสำคัญมากขึ้นเรื่อย ๆ เนื่องจากมีคลังสินค้ารุ่นเก่าจำนวนไม่น้อยได้เปลี่ยนไปดำเนินธุรกิจทางด้านอื่นที่ให้ผลตอบแทนมากกว่า ได้แก่ โรงแรม คอนโดมิเนียม และอาคารสำนักงาน เป็นต้น


		อย่างไรก็ตาม ตั้งแต่ครึ่งปีหลังของปี 2540 ที่ผ่านมา กิจการคลังสินค้าก็ได้รับผลกระทบจากประกาศนโยบายเงินบาทลอยตัวของรัฐบาลทางอ้อม เนื่องจากในส่วนของลูกค้าซึ่งเป็นผู้นำเข้า

ได้รับผลกระทบจากค่าเงินบาทที่ลดค่าลงไปมาก ทำให้หนี้ค่าสินค้านำเข้าพุ่งสูงขึ้นอย่างมาก และจากการที่     ค่าเงินบาทยังมีแนวโน้มลดค่าลงอย่างต่อเนื่องทำให้ผู้นำเข้า ต่างลดการนำเข้าลงอย่างมาก โดยหันไประบาย  สต๊อกสินค้าที่เก็บไว้กับคลังสินค้าออกขาย ทำให้สต๊อกที่เก็บไว้ในคลังสินค้าโดยทั่วไปลดจำนวนลงมาก ภาวะเช่นนี้ยังคงมีแนวโน้มเกิดขึ้นต่อเนื่องในปี 2541 ดังนั้นกิจการคลังสินค้าจำต้องปรับตัวโดยการลดราคาค่าเช่าลงหาลูกค้าที่เป็นผู้ส่งออกเพิ่มขึ้น และรับลูกค้ารายย่อย ๆ เพิ่มมากขึ้น







		ในปี 2541 ที่ผ่านมากิจการคลังสินค้ายังคงได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจตกต่ำของประเทศไทยอย่างต่อเนื่อง อัตราการใช้พื้นที่โกดังเก็บสินค้าลดลงอย่างมาก โกดังเก็บสินค้าโดยทั่วไปว่างเป็นจำนวนมาก มีการตัดราคาค่ารับฝากสินค้า และค่าเช่าโกดังเก็บสินค้าระหว่างผู้ประกอบกิจการคลังสินค้าด้วยกันเอง และผู้ประกอบกิจการอื่น ๆ (ที่มีโกดังเก็บสินค้าว่างอยู่) มาก

	(3)	การเตรียมความพร้อมเพื่อรองรับปัญหาปี ค.ศ. 2000

		บริษัทฯ ได้ดำเนินการแก้ไขปัญหาตามแผนงานที่วางไว้ โดยมีการตรวจสอบระบบคอมพิวเตอร์ ทั้งในส่วนของซอฟท์แวร์ระบบและอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ ซึ่งสามารถใช้งานได้หลังจาก     ปี ค.ศ. 2000  ในส่วนของโปรแกรมได้ว่าจ้างบริษัท เอชเอ็มไอ (ประเทศไทย) จำกัด เป็นผู้ออกแบบและพัฒนาโปรแกรมคอมพิวเตอร์สำหรับใช้ในกิจกรรมรับฝากสินค้าและงานด้านบัญชีการเงิน ซึ่งทดสอบแล้วว่าไม่พบปัญหาจากปี ค.ศ. 2000 ปัจจุบันอยู่ในขั้นตอนการใช้งานจริงและการปรับโปรแกรมให้สมบูรณ์ตามความต้องการของผู้ใช้งาน ฝ่ายบริหารของบริษัทฯ มีความมั่นใจว่าจะดำเนินการให้สำเร็จตามแผนวงานที่วางไว้ก่อนปี ค.ศ 2000









































































 บริษัท ทรัพย์ศรีไทยคลังสินค้า จำกัด (มหาชน)

งบดุล

ณ วันที่ 31 ธันวาคม

�ปี 2539� ปี 2540�ปี 2541���จำนวนเงิน�%�จำนวนเงิน�%�จำนวนเงิน�%���(พันบาท)��(พันบาท)��(พันบาท)���สินทรัพย์��������เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน�66.56�0.01%�190.45�0.04%�295.12�0.07%��เงินให้กู้ยืมและลูกหนี้��������     ตั๋วเงินรับ        ��������     ลูกหนี้เงินกู้โดยมีสินค้าเป็นประกัน�154,225.81�25.33%�21,283.97�4.63%�8,355.10�1.94%��     รายได้ค้างรับ�16,506.08�2.71%�9,077.34�1.97%�7,057.50�1.64%��รวมเงินให้กู้ยืมและลูกหนี้�� =TRUE(ABOVE) �170,731.89��� =TRUE(ABOVE)*100 \# "0.00%" �28.04%��� =TRUE(ABOVE) �30,361.31��� =TRUE(ABOVE)*100 \# "0.00%" �6.60%��� =TRUE(Above) �15,412.6�0�� =TRUE(Above) �3.58�%��เงินลงทุนในหลักทรัพย์��������    หลักทรัพย์รัฐบาลและที่รัฐบาลค้ำประกัน��������        พันธบัตรองค์การโทรศัพท์��������    หลักทรัพย์อื่น��������        เงินลงทุนในบริษัทอื่น�546.80�0.09�546.80�0.12%�546.80�0.13%��     รวมเงินลงทุนในหลักทรัพย์�546.80�0.09�546.80�0.12%�546.80�0.13%��ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธิ)�430,079.33�70.64%�426,186.13�92.64%�411,946.56�95.69%��สินทรัพย์อื่น�7,449.64�1.22%�2,770.83�0.60%�2,280.08�0.53%��รวมสินทรัพย์�608,874.22�100.00%�460,055.52�100.00%�430,481.16�100.00%��หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น��������เงินเบิกเกินบัญชี�18,214.13�2.99%�15,235.51�3.32%�5,066.80�1.18%��เจ้าหนี้การค้า�109.10�0.02%�-�-�-�-��ตั๋วสัญญาใช้เงิน�140,000.00�22.99%�-�-�-�-��ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย�14,314.91�2.35%�4,.978.03�1.08%�3,157.03�0.73%��หนี้สินอื่น�5,959.74�0.98%�3,233.97�0.70%�2,826.14�0.65%��รวมหนี้สิน�178,597.89�� =TRUE(ABOVE)*100 \# "0.00%" �29.33%��23,447.51�5.10%�11,049.97�2.56%��ส่วนของผู้ถือหุ้น��������      ทุนจดทะเบียน�110,000.00��121,000.00��121,000.00���      ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว�110,000.00�18.07%�121,000.00�26.30%�121,000.00�28.11%��ส่วนเกินมูลค่าหุ้น�130,000.00�21.35%�130,000.00�28.26%�130,000.00�30.20%��กำไรสะสม��������      จัดสรรแล้ว��������          สำรองตามกฎหมาย�11,000.00�1.81%�11,000.00�2.39%�12,100.00�2.81%��          สำรองทั่วไป�95,000.00�15.60%�113,000.00�24.56%�130,000.00�30.20%��      ยังไม่ได้จัดสรร�84,276.33�13.84%�61,608.01�13.39%�26,331.19�6.12%��รวมส่วนของผู้ถือหุ้น�430,276.33�70.67%�436,608.01�94.90%�419,431.19�97.44%��รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น�608,874.22�100%�460,055.52�100.00%�430,481.16�100.00%��















บริษัท ทรัพย์ศรีไทยคลังสินค้า จำกัด (มหาชน)

งบกำไรขาดทุน

สำหรับปีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม



�ปี 2539�ปี 2540�ปี 2541���จำนวนเงิน�%�จำนวนเงิน�%�จำนวนเงิน�%���(พันบาท)��(พันบาท)��(พันบาท)���รายได้��������    รายได้ค่าธรรมเนียมฝากสินค้า�110,870.07�67.25%�84,246.92�69.51%�35,996.51�65.54%��    รายได้ค่าเช่า�23,061.76�13.99%�13,646.68�11.26%�6,518.23�11.87%��    รายได้ค่าธรรมเนียมบริการ�11,419.41�6.93%�14,017.31�11.56%�10,412.14�18.96%��    รายได้ดอกเบี้ยรับเงินกู้โดยมีสินค้าเป็นประกัน  �14,012.63�8.50%�8,045.48�6.64%�502.81�0.92%��    รายได้อื่น�5,488.19�3.33%�1,249.82�1.03%�1,492.58�2.71%��รวมรายได้�� =TRUE(ABOVE) �164,852.06��� =TRUE(ABOVE)*100 \# "0.00%" �100.00%��� =TRUE(ABOVE) �121,206.21��� =TRUE(ABOVE)*100 \# "0.00%" �100.00%��� =TRUE(ABOVE) �54,922.27��� =TRUE(ABOVE)*100 \# "0.00%" �100.00%���รายจ่าย��������    ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน�15,930.27�22.02%�16,618.13�33.38%�16,841.60�208.96%��   ค่าใช้จ่ายดำเนินงานคลังสินค้า�999.28�1.38%�1,090.76�2.19%�1,224.99�15.20%��   ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคารสถานที่ และ อุปกรณ์�22,025.16�30.45%�19,820.80�39.82%�21,018.23�260.78%��   ดอกเบี้ยจ่าย�17,327.61�23.95%�7,105.31�14.27%�672.01�8.34%��   ภาษีอากร�727.81�1.01%�424.28�0.85%�189.40�2.35%��   ค่าตอบแทนกรรมการ�884.00�1.22%�876.00�1.76%�837.00�10.39%��   ค่ายามรักษาความปลอดภัย�1,141.40�1.58%�1,187.50�2.39%�1,116.00�13.85%��   ค่ารับรอง�615.19�0.85%�666.42�1.34%�555.86�6.90%��   ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ�1,735.44�2.40%�2,052.35�4.12%�952.00�11.81%��รวมรายจ่าย�� =TRUE(ABOVE) �61,386.16��� =TRUE(ABOVE)*100 \# "0.00%" �84.86%��� =TRUE(ABOVE) �49,841.55��� =TRUE(ABOVE)*100 \# "0.00%" �100.12%��� =TRUE(Above) �43,407.09��� =TRUE(ABOVE)*100 \# "0.00%" �538.58%���กำไรก่อนหักภาษีเงินได้นิติบุคคล�103,465.90�143.03%�71,364.66�143.36%�11,515.17�142.88%��หักภาษีเงินได้นิติบุคคล 30%�(31,125.68)�-43.03%�(21,582.98)�-43.36%�(3,455.56)�-42.88%��    กำไรสุทธิประจำปี �72,340.22�100.00%�49,781.68�100.00%�� =11515.17-3455.56 �8,059.61��� =142.88-42.88 \# "0.00%" �100.00%���    กำไรต่อหุ้น�6.58��4.15��0.67���

















บริษัท ทรัพย์ศรีไทยคลังสินค้า จำกัด (มหาชน)

งบกระแสเงินสดเปรียบเทียบ

สำหรับปีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม



�ปี  2539�ปี  2540� ปี  2541��กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน�����    กำไรสุทธิ�72,340.22�49,781.68�8,059.61��    ปรับปรุงผลกระทบกำไรสุทธิเป็นเงินสดรับ(จ่าย)�����    จากกิจกรรมดำเนินงาน�����	ภาษีเงินได้นิติบุคคลปี 40 ตั้งค่าใช้จ่ายไว้สูงไป โอนกลับเข้ากำไรสะสม�-�-�173.57��	ค่าเสื่อมราคาและค่าใช้จ่ายตัดบัญชี�14,655.64�15,795.00�16,750.49��	กำไรจากการขายทรัพย์สิน�(130.94)�(165.15)���	ค่าใช้จ่ายจากสินทรัพย์สูญหาย���3.24��	ค่าขุดลอกท่าเทียบเรือ(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ�2,609.08�-�-��	รายได้ค้างรับ(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ�(5,227.04)�7,428.73�2,019.85��	สินทรัพย์อื่น(เพิ่มขึ้น)ลดลงสุทธิ�149.99�409.78�158.56��	เจ้าหนี้การค้าเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ�-�(109.10)�-��	ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่ายเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ�4,747.90�(9,336.88)�(1,821.00)��	เงินมัดจำของลูกค้าเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ�920.79�(1,070.03)�(314.19)��	หนี้สินอื่นเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ�(2,020.00)�(1,655.74)�(93.65)��		เงินสดได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมดำเนินงาน�88,045.66�61,078.29�24,936.48��กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน���-��    เงินสดจ่ายขุดลอกท่าเทียบเรือ�(990.65)�(317.76)�-��    เงินสดรับสุทธิจากการขายทรัพย์สิน�2,14.95�171.96�-��	เงินสดจ่ายค่าพัฒนาโปรแกรมคลังสินค้า และคลังเอกสาร�-�(171.00)�(420.00)��	เงินสดจ่ายสุทธิซื้อยานพาหนะ�(1,938.66)�(78.81)�(377.78)��	เงินสดจ่ายค่าออกแบบตกแต่งภายใน�-�(167.05)�(413.32)��	เงินสดจ่ายสุทธิซื้อเครื่องใช้สำนักงานและอุปกรณ์�(1,592.74)�(4,219.75)�(304.56)��	เงินสดจ่ายสุทธิซื้อเครื่องชั่งและโครงเหล็กแท่นชั่ง�(193.50)�-�-��	เงินสดจ่ายสุทธิจากงานซ่อมแซมท่าเทียบเรือ�(4,900.00)�(2,205.00)�-��	เงินสดจ่ายสุทธิจากงานซ่อมแซมอาคารคลังสินค้า�-�(169.20)�(666.30)��	เงินสดจ่ายสุทธิชำระค่าจัดจำหน่ายและจดทะเบียนหุ้นทุนเพิ่ม�-�(311.00)�-��	เงินสดจ่ายสุทธิจากค่าใช้จ่ายรอตัดบัญชี�(42.92)�-�-��	เงินสดรับสุทธิจากพันธบัตรองศ์การโทรศัพท์�-�- �-��	เงินสดจ่ายสุทธิซื้ออาคารสำนักงานเพิ่มเติม�-�-�-��	เงินสดจ่ายค่าก่อสร้างคลังสินค้าและท่าเทียบเรือ�-�-�-��	เงินสด(รับ)จ่ายสุทธิจากลูกหนี้เงินกู้โดยมีสินค้าเป็นประกัน�(46,138.56)�132,941.84�12,928.87��			เงินสดได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมลงทุน�(55,582.08)�125,474.23�10,746.90��กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน�����	เงินสดรับ(จ่าย)สุทธิจากเงินเบิกเกินบัญชี และเงินกู้จากธนาคาร�5,379.95�(142,978.63)�(10,168.71)��	เงินสดรับสุทธิจากการจำหน่ายหุ้นเพิ่มทุน�-�11,000.00�-��	เงินสดจ่ายจากการจ่ายเงินปันผล�(38,500.00)�(54,450.00)�(25,410.00)��			เงินสดได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน�(33,120.05)�(186,428.63)�(� =10168.71+25410 �35,578.71�)��เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ�(656.47)�123.89�104.67��เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด�723.03�66.56�190.45��เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายงวด�66.56�190.45�� =TRUE(ABOVE) �295.12���ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิ่มเติม�����	เงินสดจ่ายไประหว่างปีสำหรับ�����		ดอกเบี้ยจ่าย�17,327.61�7,105.31�672.01��		ภาษีเงินได้นิติบุคคล�31,125.68�21,582.98�3,455.56��		เงินปันผลจ่าย�38,500.00�54,450.00�25,410.00��










บริษัท ทรัพย์ศรีไทยคลังสินค้า จำกัด (มหาชน)

วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม



��2539�2540�2541��อัตราส่วนสภาพคล่อง������อัตราส่วนสภาพคล่อง�เท่า�0.99�1.54�1.98��อัตราส่วนสภาพคล่องหมุ่นเร็ว�เท่า�0.10�0.46�0.88��อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด�เท่า�0.51�3.02�3.03��อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า�เท่า�9.05�12.95�7.67��ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย�วัน�40.33�28.19�47.59��อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร������อัตรากำไรขั้นต้น�%�75.56�68.71�26.85��อัตรากำไรสุทธิ�%�43.88�41.07�14.67��อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น�%�16.81�11.40�1.92��อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน������อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์�%�11.88�10.82�1.87��อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร�%�20.13�15.33�5.94��อัตราการหมุนของสินทรัพย์�เท่า�0.27�0.26�0.13��อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายททางการเงิน������อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น�เท่า�0.42�0.05�0.03��อัตราส่วนตวามสามารถชำระดอกเบี้ย�เท่า�6.97�11.04�18.14��อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน�เท่า�0.61�1.16�0.44��อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (cash basis)�เท่า�0.45�0.80�0.69��อัตราการจ่ายเงินปันผล�%�66.03�75.27�51.04��ข้อมูลต่อหุ้น������มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น�บาท�39.12�36.08�34.66��กำไรสุทธิต่อหุ้น�บาท�6.58�4.15�0.67��เงินปันผลต่อหุ้น�บาท�3.50�4.50�2.10��อัตราการเติบโต������สินทรัพย์รวม�%�7.46�-24.44�-6.43��หนี้สินรวม�%�4.96�-86.87�-52.87��ส่วนของผู้ถือหุ้น�%�8.54�1.47�-3.93��รายได้จากธุรกิจคลังสินค้า�%�18.13�-24.73�-55.46��รายได้รวม�%�21.65�-26.48�-54.69��ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ์�%�26.39�-10.01�-6.04��ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน�%�17.57�-18.81�-12.91��กำไรสุทธิ�%�24.06�-31.18�-83.81��













			 -   ความเห็นหรือคำอธิบายของผู้บริหารเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงฐานะการเงิน และผลการดำเนินงานที่สำคัญในปีปัจจุบัน และระยะ 3 ปีที่ยื่นแบบรายงาน

			     หากพิจารณาฐานะการเงินของบริษัทย้อนหลัง 3 ปี จะเห็นว่ารายได้ของบริษัทในปี 2539 มีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น  เนื่องจากบริษัทฯ ได้ขยายท่าเทียบเรือซึ่งสามารถรับเรือได้ 2 ลำ/ครั้ง พร้อมทั้งอาคารคลังสินค้าอีก 5 หลัง ประกอบกับแนวโน้มผู้ประกอบกิจการคลังสินค้าหลายรายได้เปลี่ยนไป สู่กิจการอื่น ๆ เพราะราคาที่ดินเริ่มสูงขึ้นมา ยิ่งคลังสินค้าติดกับแม่น้ำเจ้าพระยาต้องเปลี่ยนเป็นอาคารที่พักขนาดสูงหลายแห่ง  ทำให้ความต้องการด้านคลังสินค้าเริ่มสูงขึ้นเรื่อย ๆ

			    บริษัท ฯ มีคลังสินค้าอยู่ 2 แห่ง ซึ่งแห่งแรกอยู่ติดกับแม่น้ำเจ้าพระยา มีท่าเรือขนาดใหญ่ 2 ท่า จึงได้รับความนิยมจากลูกค้าเป็นส่วนใหญ่ ซึ่งสามารถรับฝากสินค้าตามอาคารคลังสินค้า จำนวน 30 หลัง พื้นที่รวม 42,790 ตารางเมตร และลูกค้าสามารถนำสินค้าผ่านท่าออกไปจากบริษัท ฯ โดยสะดวก และหากลูกค้ามีปริมาณสินค้ามาก บริษัท ฯ ยังมีคลังสินค้าแห่งที่สองห่างจากคลังสินค้าแห่งแรกประมาณ 2.7 กิโลเมตร มีอาคารคลังสินค้า จำนวน 14 หลัง พื้นที่รวม 24,920 ตารางเมตร รองรับความต้องการของลูกค้าได้ โดยที่ยังมีพื้นที่ว่างประมาณ 17 ไร่เศษ สำรองเพื่อขยายงานในอนาคต

			    อย่างไรก็ตาม ภาวะเศรษฐกิจที่ตกต่ำตั้งแต่ครึ่งปีหลังของปี 2540 ที่ผ่านมาทำให้รายได้รวมของปี 2540 เมื่อเทียบกับปี 2539 ลดลงประมาณ 26% และรายได้รวมของปี 2541 ลดลงจากปี 2540 ประมาณ 55%

			    เมื่อพิจารณาผลการดำเนินงานในระยะ 3 ปีย้อนหลัง จากการเปลี่ยนแปลงของข้อมูลในงบการเงินจากด้านต่าง ๆ ดังต่อไปนี้

			   1.	สินทรัพย์รวม		 

				ในปี 2539 บริษัทมีสินทรัพย์จำนวน 608.87 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2538 ซึ่งมีจำนวนสินทรัพย์ 566.60 ล้านบาท ในอัตราร้อยละ 7.46 และในปี 2540  ลดลงจากปี 2539 อีกร้อยละ 24.44 เป็น 460.05 ล้านบาท และในปี 2541 ลดลงจากปี 2540 ร้อยละ 6.43 เป็น 430.48 ล้านบาท

				การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ในปี ปี2539เป็นผลมาจากการที่บริษัทขยายอาคารคลังสินค้าและท่าเทียบเรือ ตั้งแต่ปี 2536 และเริ่มเปิดดำเนินงานได้ในปี 2537 พร้อมนี้ได้ซื้ออาคารสำนักงานใหญ่เพิ่มอีก 1 ห้อง เพื่อขยายอาคารสำนักงานต่อไป

				ด้านลูกหนี้เงินกู้โดยมีสินค้าเป็นประกัน ก็มีการกู้ยืมในจำนวนสูงขึ้นทุก ๆ ปี เพราะปริมาณสินค้าที่ลูกค้านำมาฝากเพิ่มขึ้น บริษัท ฯ จึงมีนโยบายขยายวงเงินกู้ตามปริมาณที่เพิ่มขึ้นด้วย โดยที่ผ่านมาบริษัทมิเคยมีปัญหาเรื่องการชำระคืนต้นเงินกู้จากลูกค้าประเภทนี้

				 สำหรับปี 2540 และปี 2541 สินทรัพย์รวมลดลง เป็นผลจากยอดลูกหนี้เงินกู้โดยมีสินค้าเป็นประกัน มีการกู้ยืมในจำนวนที่ลดลง เนื่องจากต้นทุนในการให้กู้ยืมปรับสูงขึ้นมาก ทำให้อัตราดอกเบี้ยที่บริษัทคิดกับลูกค้าจำเป็นต้องปรับสูงขึ้นด้วย ประกอบสินค้าที่ฝากไว้ในคลังสินค้ามีปริมาณลดลงมาก

			    2.	หนี้สินรวม

				ในปี 2539 บริษัทมีหนี้สินจำนวน 178.60 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2538 ซึ่งมีจำนวนหนี้สิน 170.17 ล้านบาท  ในอัตราร้อยละ 4.96 และในปี 2540 ลดลงจากปี 2539 อีกร้อยละ 86.87 เป็น 23.45 ล้านบาท  และลดลงร้อยละ 52.87 เป็น 11.05 ล้านบาท ในปี 2541





				ในส่วนของหนี้สินมีจำนวนลดลงทุก ๆ ปี ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทมีการชำระคืนค่าก่อสร้างอาคารคลังสินค้าและท่าเทียบเรือจากรายได้รวมของบริษัท โดยเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินส่วนใหญ่ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการบริษัทฯ ในปี 2539 บริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้น 9.53 ล้านบาท หนี้สินรวมในปี 2540 และปี 2541 ลดลงมากเนื่องจากมีการกู้เงินจากสถาบันการเงินมาปล่อยกู้ต่อน้อยมาก

			   3.	ส่วนของผู้ถือหุ้น

				ในปี 2539  บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 430.28 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2538 ซึ่งมีจำนวนส่วนของผู้ถือหุ้น 396.44 ล้านบาท ในอัตราร้อยละ 8.54 และในปี 2540 เพิ่มขึ้นจากปี 2539 อีกร้อยละ 1.47 เป็น 436.61 ล้านบาท และในปี 2541 ลดลงจากปี 2540 ในอัตราร้อยละ 3.93 เป็น 419.43 ล้านบาท

			   4.	ส่วนของรายได้

				ในปี 2539 บริษัทมีรายได้จำนวน 164.85 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2538 ซึ่งมีจำนวนรายได้ 135.51 ล้านบาท  ในอัตราร้อยละ 21.65 และในปี 2540 ลดลงจากปี 2539 อีกร้อยละ 26.48 เป็น 121.21 ล้านบาท  และในปี 2541 ลดลงจากปี 2540 ในอัตราร้อยละ 54.69 เป็น 54.92 ล้านบาท รายได้ที่เพิ่มขึ้นในปี 2539 เป็นผลมาจากบริษัทได้ขยายธุรกิจในทุก ๆ ด้าน สำหรับปี 2540 และปี 2541 รายได้บริษัทลดลงซึ่งเป็นผลจากภาวะเศรษฐกิจที่ตกต่ำ

			   5.	กำไรสุทธิ

				ในปี 2539  บริษัทมีกำไรสุทธิจำนวน 72.34 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2538 ซึ่งมีจำนวนกำไรสุทธิ 58.31 ล้านบาท ในอัตราร้อยละ 24.06 และในปี 2540 กำไรสุทธิลดลงจากปี 2539   ร้อยละ 31.18 เป็น 49.78 ล้านบาท และในปี 2541 กำไรสุทธิลดลงจากปี 2540 ร้อยละ 83.81 เป็น 8.06 ล้านบาท กำไรสุทธิลดลงในปี 2541 เนื่องจากรายได้ลดลง กล่าวคือรายได้ค่าธรรมเนียมฝากสินค้าลดลง เนื่องจากยอดคงเหลือถัวเฉลี่ยต่อเดือนของสินค้ารับฝากลดลงประมาณ 68% พื้นที่เช่าคลังสินค้าลดลงประมาณ 55% และรายได้ดอกเบี้ยรับเงินกู้โดยมีสินค้าเป็นประกันลดลง เนื่องจากยอดคงเหลือถัวเฉลี่ยต่อเดือนของลูกหนี้เงินกู้ลดลง



