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สวนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 

13. ขอมลูทางการเงินท่ีสําคัญ                                                                 
 

 
 

 

(หน่วย: บาท)

2560 2559 2558 2560 2559 2558

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 211,548,724         100,445,239         121,465,037          10,206,933            9,668,953              10,754,595            

เงินลงทุนชั�วคราว 496,652,874         12,210,874            8,134,180              494,139,094         -                               -                          

ลูกหนี�การค้าและลูกหนี�อื�น 152,286,516         113,039,904         103,040,902          57,048,175            44,918,978            42,584,957            

เงินปันผลค้างรับจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน -                               -                               -                               -                               128,808,410         -                          

สินค้าคงเหลือ 192,953,607         204,347,934         223,875,657          -                               -                               -                          

สินทรัพย์หมุนเวียนอื�น 50,236,664            35,469,073            61,808,435            12,806,310            15,059,091            36,196,949            

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,103,678,385      465,513,024         518,324,211          574,200,512         198,455,432         89,536,501            

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินฝากธนาคารที�มีภาระผูกพัน 2,675,804              3,016,110              3,020,848              -                               -                               -                          

เงินลงทุนระยะยาว - หลักทรัพย์เผื�อขาย 86,715,000            118,695,000         114,390,000          86,715,000            118,695,000         114,390,000          

เงินลงทุนในบริษัทร่วม 224,784,079         230,781,085         237,974,647 220,275,000         220,275,000         225,000,000          

เงินลงทุนในบริษัทย่อย -                               -                               -                          1,500,885,388      1,490,885,688      1,489,885,888      

อสังหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุน 366,351,298         366,351,298         392,444,922          366,351,298         366,351,298         392,444,922          

ที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ 1,081,999,318      999,759,134         1,015,634,255      526,258,441         519,946,966         532,475,429          

ค่าความนิยม 1,896,039,395      1,896,039,395      1,896,039,395      -                               -                               -                          

ต้นทุนการซื�อธุรกิจที�ยังไม่ได้ปันส่วน 309,501,486         -                               -                          -                               -                               -                          

สิทธิการเช่า 82,922,117            73,398,662            86,554,277            15,138,901            17,031,264            18,923,627            

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 833,130,736         886,297,983         1,095,939,607      809,252                 1,299,480              2,124,954              

เงินมัดจําค่าเช่า 148,112,519         129,768,464         124,792,030          32,500,000            31,500,000            31,500,000            

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 10,143,950            11,942,076            10,642,518            3,891,542              3,196,533              4,888,322              

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื�น 44,392,542            41,947,261            359,862                  32,643,432            33,217,549            359,862                  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 5,086,768,244      4,757,996,468      4,977,792,361      2,785,468,254      2,802,398,778      2,811,993,004      

รวมสินทรัพย์ 6,190,446,629      5,223,509,492      5,496,116,572      3,359,668,766      3,000,854,210      2,901,529,505      

บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2560

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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(หน่วย: บาท)

2560 2559 2558 2560 2559 2558

หนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี�สินหมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะสั�นจากสถาบันการเงิน 457,500,000         408,800,000         445,000,000          100,000,000         384,000,000         410,000,000          

เจ้าหนี�การค้าและเจ้าหนี�อื�น 514,269,702         515,225,458         438,037,717          108,589,457         91,563,405            88,642,853            

เจ้าหนี�จากการซื�อเงินลงทุนในบริษัทย่อย 39,393,800            -                               -                               -                               -                               

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินส่วนที�ถึงกําหนดชําระ

   ภายในหนึ�งปี 87,164,222            173,333,615         123,688,209          -                               -                               -                          

หุ้นกู้ระยะยาวส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี 499,964,612         -                               -                               499,964,612         -                               -                          

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 10,034,467            11,540,021            12,608,411            -                               -                               -                          

เงินปันผลค้างจ่าย -                               31,536,960            -                               -                               -                               -                          

หนี�สินหมุนเวียนอื�น 84,596,880            65,615,219            48,448,619            11,888,536            9,642,861              8,527,409              

รวมหนี�สินหมุนเวียน 1,692,923,683      1,206,051,273      1,067,782,956      720,442,605         485,206,266         507,170,262          

หนี�สินไม่หมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - สุทธิจากส่วนที�ถึงกําหนด

   ชําระภายในหนึ�งปี 237,625,741         871,754,810         1,045,230,100      -                               -                               -                          

หุ้นกู้ระยะยาว - สุทธิจากส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี 596,559,750         499,052,635         498,190,982          596,559,750         499,052,635         498,190,982          

หนี�สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 313,374,613         330,371,766         381,830,361          124,786,366         125,577,621         130,243,579          

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 38,592,741            51,987,654            51,200,946            12,432,417            11,092,653            14,651,540            

หนี�สินไม่หมุนเวียนอื�น 42,140,893            31,642,833            18,287,795            6,058,180              5,000,000              5,000,000              

รวมหนี�สินไม่หมุนเวียน 1,228,293,738      1,784,809,698      1,994,740,184      739,836,713         640,722,909         648,086,101          

รวมหนี�สิน 2,921,217,421      2,990,860,971      3,062,523,140      1,460,279,318      1,125,929,175      1,155,256,363      

บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2560

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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(หน่วย: บาท)

2560 2559 2558 2560 2559 2558

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

   ทุนจดทะเบียน

      หุ้นสามัญ 704,431,290 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท

         (2559: หุ้นสามัญ 640,393,352 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท) 704,431,290          640,393,352          546,219,257          704,431,290          640,393,352          546,219,257          

   ทุนออกจําหน่ายและชําระเต็มมูลค่าแล้ว 

      หุ้นสามัญ 455,807,823 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท

         (2559: หุ้นสามัญ 414,371,348 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท) 455,807,823         414,371,348         376,701,973          455,807,823         414,371,348         376,701,973          

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น

   ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 337,773,202         337,773,202         337,773,202          337,773,202         337,773,202         337,773,202          

   ส่วนเกินทุนหุ้นสามัญซื�อคืน 37,006,907            37,006,907            37,006,907            37,006,907            37,006,907            37,006,907            

ส่วนเกินทุนจากการเปลี�ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย 690,258,290         294,766,438         291,396,559          -                               -                               -                          

กําไรสะสม

   จัดสรรแล้ว - สํารองตามกฎหมาย 42,780,450            41,224,612            35,003,009            42,780,450            41,224,612            35,003,009            

   ยังไม่ได้จัดสรร 488,151,355         547,388,221         735,052,415          824,951,883         841,432,171         765,077,443          

องค์ประกอบอื�นของส่วนของผู้ถือหุ้น 200,858,895         203,116,795         194,710,608          201,069,183         203,116,795         194,710,608          

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 2,252,636,922      1,875,647,523      2,007,644,673      1,899,389,448      1,874,925,035      1,746,273,142      

ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคุมของบริษัทย่อย 1,016,592,286      357,000,998         425,948,759          -                               -                               -                          

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 3,269,229,208      2,232,648,521      2,433,593,432      1,899,389,448      1,874,925,035      1,746,273,142      

รวมหนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 6,190,446,629      5,223,509,492      5,496,116,572      3,359,668,766      3,000,854,210      2,901,529,505      

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2560
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(หน่วย: บาท)

2560 2559 2558 2560 2559 2558

กําไรขาดทุน:

รายได้

รายได้จากการขาย 2,831,300,019 2,889,141,956 2,797,446,917 -                             -                             -                           

รายได้จากการให้บริการ 327,771,573 324,678,526 276,039,042 324,552,394 318,825,102 272,854,709          

รายได้อื�น

   เงินปันผลรับ 13,108,110          8,384,910             7,503,000             36,188,880          145,133,570        23,253,000             

   อื�นๆ 153,237,622        115,160,752        106,588,190        15,096,486          12,639,175          14,837,548             

รวมรายได้ 3,325,417,324     3,337,366,144     3,187,577,149     375,837,760        476,597,847        310,945,257          

ค่าใช้จ่าย

ต้นทุนขาย 1,152,324,550 1,175,345,725 1,115,864,815 -                             -                             -                           

ต้นทุนการให้บริการ 247,775,141        239,044,584        231,762,592        247,028,883        236,001,473        231,700,925          

ค่าใช้จ่ายในการขาย 1,463,291,805     1,461,224,282     1,445,588,354     -                             -                             -                           

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 418,773,510        383,974,579        361,988,695        52,404,936          51,588,511          66,517,885             

ขาดทุนจากการตีราคาอสังหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุน -                             26,093,624          -                             -                             26,093,624          -                           

ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ -                             154,931,354        -                             -                             -                             -                           

รวมค่าใช้จ่าย 3,282,165,006     3,440,614,148     3,155,204,456     299,433,819        313,683,608        298,218,810          

กําไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 

   ค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้ 43,252,318          (103,248,004)      32,372,693          76,403,941          162,914,239        12,726,447             

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 5,084,244             5,471,689             15,709,883          -                             -                             -                           

กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้ 48,336,562          (97,776,315)         48,082,576          76,403,941          162,914,239        12,726,447             

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน (80,032,602)         (99,816,516)         (108,572,251)      (46,261,543)         (43,557,891)         (45,614,734)           

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (31,696,040)         (197,592,831)      (60,489,675)         30,142,398          119,356,348        (32,888,287)           

รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ (5,174,180)           24,965,051          (11,976,199)         974,361                5,075,716             579,360                  

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี (36,870,220)         (172,627,780)      (72,465,874)         31,116,759          124,432,064        (32,308,927)           

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

สําหรับปีสิ�นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2560
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(หน่วย: บาท)

2560 2559 2558 2560 2559 2558

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น:

รายการที�จะถูกบันทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทุนในภายหลัง

ผลต่างของอัตราแลกเปลี�ยนจากการแปลงค่างบการเงิน (288,221)              -                             -                             -                             -                             -                           

ผลกําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื�อขาย (2,559,515)           4,305,000             (4,920,000)           (2,559,515)           4,305,000             (4,920,000)             

ผลกระทบของภาษีเงินได้ 511,903                (861,000)              984,000                511,903                (861,000)              984,000                  

รายการที�จะถูกบันทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทุนในภายหลัง - สุทธิจากภาษีเงินได้ (2,335,833)           3,444,000             (3,936,000)           (2,047,612)           3,444,000             (3,936,000)             

รายการที�จะไม่ถูกบันทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทุนในภายหลัง

ผลกําไรจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย 17,189,408          -                             194,611                -                             -                             (137,096)                 

ผลกําไรจากการตีราคาที�ดิน -                             6,202,734             -                             -                             6,202,734             -                           

ผลกระทบของภาษีเงินได้ (2,049,723)           (1,240,547)           (94,564)                 -                             (1,240,547)           27,419                     

รายการที�จะไม่ถูกบันทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทุนในภายหลัง - สุทธิจากภาษีเงินได้ 15,139,685          4,962,187             100,047                -                             4,962,187             (109,677)                 

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�นสําหรับปี 12,803,852          8,406,187             (3,835,953)           (2,047,612)           8,406,187             (4,045,677)             

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี (24,066,368)         (164,221,593)      (76,301,827)         29,069,147          132,838,251        (36,354,604)           

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ�งของงบการเงินนี�

บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ)

สําหรับปีสิ�นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2560

(หน่วย: บาท)

2560 2559 2558 2560 2559 2558

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน):

ส่วนที�เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (21,369,411)         (139,586,858)      (63,989,938)         31,116,759          124,432,064        (32,308,927)           

ส่วนที�เป็นของผู้มีส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคุมของบริษัทย่อย (15,500,809)         (33,040,922)         (8,475,936)           

(36,870,220)         (172,627,780)      (72,465,874)         

การแบ่งปันกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม:

ส่วนที�เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (13,897,720)         (131,180,671)      (67,867,144)         29,069,147          132,838,251        (36,354,604)           

ส่วนที�เป็นของผู้มีส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคุมของบริษัทย่อย (10,168,648)         (33,040,922)         (8,434,683)           

(24,066,368)         (164,221,593)      (76,301,827)         

กําไรต่อหุ้น (ปรับปรุงใหม)่ (ปรับปรุงใหม)่

กําไรต่อหุ้นขั�นพื�นฐาน

   ส่วนที�เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (0.05)                     (0.31)                     (0.14)                     0.07                       0.27                       (0.07)                        

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ)
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(หน่วย: บาท)

2560 2559 2558 2560 2559 2558

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษี (31,696,040)        (197,592,831)    (60,489,675)      30,142,398        119,356,348      (32,888,287)           

รายการปรับกระทบยอดกําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย)

      จากกิจกรรมดําเนินงาน

   กลับรายการหนี�สูญและค่าเผื�อหนี�สงสัยจะสูญ (307,316)              (288,420)            874,019              (307,316)            (288,420)            874,019                  

   การปรับลดราคาทุนของสินค้าคงเหลือเป็นมูลค่าสุทธิที�จะได้รับ (กลับรายการ) 4,375,726            (710,460)            (7,697,664)         -                           -                           -                                

   ค่าเสื�อมราคาและค่าตัดจําหน่าย 273,306,991       259,934,820      246,387,062      24,900,615        26,967,046        25,709,850             

   (กําไร) ขาดทุนจากการจําหน่าย/ตัดจําหน่ายสินทรัพย์ 11,227,414          12,817,069        9,425,858          (553,038)            2,308                  (945,652)                 

   ขาดทุนจากการตีราคาอสังหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุน -                             26,093,624        -                           -                           26,093,624        -                                

   ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ (กลับรายการ) (1,493,884)          154,931,354      -                           -                           -                           -                                

   ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม (5,084,244)          (5,471,689)         (15,709,883)      -                           -                           -                                

   ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 4,682,933            10,017,189        13,932,987        1,580,164          1,421,313          6,552,383               

   รายได้เงินปันผล (13,108,110)        (8,384,910)         (7,503,000)         (36,188,880)      (145,133,570)    (23,253,000)           

   ค่าใช้จ่ายหุ้นกู้รอตัดบัญชีตัดจ่าย 1,241,727            861,652              979,756              1,241,727          861,652              979,756                  

   ดอกเบี�ยจ่าย 76,023,875          99,816,516        107,572,251      45,019,816        43,557,891        44,614,734             

   ค่าธรรมเนียมการกู้ยืม 2,767,000            -                           -                           -                           -                           -                                

   ดอกเบี�ยรับ (1,517,518)          (1,201,382)         (784,635)            (561,435)            (693,021)            (345,811)                 

กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพย์

   และหนี�สินดําเนินงาน 320,418,554       350,822,532      286,987,076      65,274,051        72,145,171        21,297,992             

สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพิ�มขึ�น) ลดลง

   ลูกหนี�การค้าและลูกหนี�อื�น (16,086,171)        (9,710,582)         8,909,237          (12,266,346)      (1,388,820)         12,839,622             

   สินค้าคงเหลือ 24,354,785          20,238,183        5,072,024          -                           -                           -                                

   สินทรัพย์หมุนเวียนอื�น (9,825,145)          (582,630)            (5,126,284)         2,351,677          (1,034,547)         (2,823,979)             

   สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื�น (13,363,318)        (3,422,950)         (4,776,312)         128,436              (5,417)                 748,636                  

หนี�สินดําเนินงานเพิ�มขึ�น (ลดลง)

   เจ้าหนี�การค้าและเจ้าหนี�อื�น (27,225,683)        63,000,580        2,670,178          3,318,527          5,298,939          32,910                     

   จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน (2,812,706)          (9,230,481)         (8,269,849)         (240,400)            (4,980,200)         (669,000)                 

   หนี�สินหมุนเวียนอื�น 4,394,097            15,579,202        10,852,027        2,011,198          1,115,452          (639,748)                 

   หนี�สินไม่หมุนเวียนอื�น 3,189,292            12,193,384        6,135,727          -                           -                           5,000,000               

เงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 283,043,705       438,887,238      302,453,824      60,577,143        71,150,578        35,786,433             

   จ่ายดอกเบี�ย (75,095,524)        (99,861,994)      (104,731,040)    (44,148,896)      (43,569,455)      (41,756,991)           

   เงินสดรับจากการขอคืนภาษีเงินได้หัก ณ ที�จ่าย 9,545,242            -                           -                           9,298,533          -                           -                                

   จ่ายภาษีเงินได้ (37,348,766)        (46,521,712)      (53,995,283)      (9,852,852)         (10,679,864)      (16,915,855)           

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 180,144,657       292,503,532      143,727,501      15,873,928        16,901,259        (22,886,413)           

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงินสด
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(หน่วย: บาท)

2560 2559 2558 2560 2559 2558

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินลงทุนชั�วคราว (เพิ�มขึ�น) ลดลง 9,697,094            (4,076,694)         (4,071,526)         -                           -                           2,354                       

เงินฝากธนาคารที�มีภาระผูกพันลดลง 340,306               4,738                  567,470              -                           -                           -                                

เงินสดจ่ายเพื�อซื�อเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื�อขาย (493,000,000)      -                           -                           (493,000,000)    -                           -                                

เงินสดจ่ายเพื�อซื�อเงินลงทุนในบริษัทย่อย (256,155,981)      (999,800)            (209,128,767)    (9,999,700)         (999,800)            (209,128,767)         

เงินสดจ่ายชําระเงินกู้ยืมระยะสั�นแก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทย่อย (49,618,022)        -                           -                           -                           -                           -                                

เงินสดรับจากการลดทุนของบริษัทร่วม -                             4,725,000          -                           -                           4,725,000          -                                

เงินสดรับจากการลดมูลค่าหน่วยลงทุนของเงินลงทุนระยะยาว - หลักทรัพย์เผื�อขาย 28,281,390          -                           -                           28,281,390        -                           -                                

ซื�อส่วนปรับปรุงอาคารและอุปกรณ์ (247,425,309)      (148,959,398)    (203,593,330)    (14,700,865)      (7,796,467)         (39,612,113)           

เงินสดรับจากการจําหน่ายอุปกรณ์ 3,233,241            1,391,045          3,292,685          629,799              935                      2,449,194               

ซื�อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (11,437,729)        (12,692,800)      (10,029,688)      (175,029)            (91,612)              (41,367)                   

ซื�อสิทธิการเช่า (22,080,166)        (645,600)            (6,600,000)         -                           -                           -                                

เงินปันผลรับ 24,189,360          16,325,160        23,253,000        164,997,290      16,325,160        23,253,000             

รับดอกเบี�ย 1,946,157            540,966              795,973              1,005,901          36,241                345,811                  

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (1,012,029,659)  (144,387,383)    (405,514,183)    (322,961,214)    12,199,457        (222,731,888)         

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินกู้ยืมระยะสั�นจากสถาบันการเงินเพิ�มขึ�น (ลดลง) 48,700,000          (36,200,000)      276,000,000      (284,000,000)    (26,000,000)      241,000,000          

จ่ายชําระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (720,298,462)      (123,829,884)    (79,123,238)      -                           -                           -                                

จ่ายค่าธรรมเนียมการกู้ยืม (2,767,000)          -                           -                           -                           -                           -                                

เงินสดรับจากหุ้นกู้ระยะยาว 600,000,000       -                           500,000,000      600,000,000      -                           500,000,000          

จ่ายชําระหุ้นกู้ระยะยาว -                             -                           (490,000,000)    -                           -                           (490,000,000)         

ต้นทุนการทํารายการของการออกหุ้นกู้ (3,770,000)          -                           (2,600,000)         (3,770,000)         -                           (2,600,000)             

เงินสดจ่ายหนี�สินตามสัญญาเช่าการเงิน (8,106,783)          (4,919,705)         (2,078,087)         -                           -                           -                                

เงินปันผลจ่ายแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (4,604,734)          (4,186,358)         (10,464,797)      (4,604,734)         (4,186,358)         (10,464,797)           

เงินปันผลจ่ายแก่ผู้มีส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคุมของบริษัทย่อย (31,536,960)        -                           -                           -                           -                           -                                

เงินสดรับจากผู้มีส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคุมจากการออกหุ้นสามัญของบริษัทย่อย 1,107,648,937    -                           -                           -                           -                           -                                

เงินสดจ่ายค่าใช้จ่ายทางตรงในการเสนอขายหุ้นของบริษัทย่อย (42,397,148)        -                           -                           -                           -                           -                                

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 942,867,850       (169,135,947)    191,733,878      307,625,266      (30,186,358)      237,935,203          

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพิ�มขึ�น 120,637               -                           -                           -                           -                           -                                

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ�น (ลดลง ) สุทธิ 111,103,485       (21,019,798)      (70,052,804)      537,980              (1,085,642)         (7,683,098)             

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 100,445,239       121,465,037      191,517,841      9,668,953          10,754,595        18,437,693             

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 211,548,724       100,445,239      121,465,037      10,206,933        9,668,953          10,754,595             

-                        -                      -                           -                           

ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิ�มเติม

รายการที�มิใช่เงินสด

   เจ้าหนี�ค่าซื�อสินทรัพย์ 25,240,146          36,397,486        22,164,847        22,470                164,813              2,531,637               

   ซื�อสินทรัพย์ภายใต้สัญญาเช่าการเงิน 21,591,705          7,668,758          7,328,323          1,212,710          -                           -                           

   เงินปันผลค้างรับจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน -                             -                           -                           -                           128,808,410      -                           

   เจ้าหนี�จากการซื�อเงินลงทุนในบริษัทย่อย 39,393,800          -                           -                           -                           -                           -                           

   เจ้าหนี�อื�น - เงินจ่ายล่วงหน้าค่าซื�อสินทรัพย์จากบริษัทที�เกี�ยวข้องกัน 12,960,000          -                           -                           12,960,000        -                           -                           

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงินสด (ต่อ)
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การแสดงอัตราสวนทางการเงิน  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
 

หนวย 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

2560 2559 2558 2560 2559 2558 
อัตราสวนสภาพคลอง 
1. อัตราสวนสภาพคลอง 
2. อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว 
3. อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด 
4. อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนีก้ารคา 
5. ระยะเวลาเกบ็หนี้ถัว่เฉล่ีย 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
1. อัตรากําไรขั้นตน 
2. อัตรากําไรสุทธ ิ
3. อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 
อัตราสวนลดแสดงประสิทธภิาพในการดําเนินงาน 
1. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 
2. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร 
3. อัตราการหมุนของสินทรัพย 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงนิ 
1. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
2. อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบีย้ 
3. อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) 
4. อัตราการจายเงินปนผล 
ขอมูลตอหุน 
1. มูลคาตามบัญชีตอหุน 
2. กําไรสุทธิตอหุน 
3. เงินปนผลตอหุน 
อัตราการเติบโต 
1. สินทรัพยรวม 
2. หนี้สินรวม 
3. สวนของผูถือหุน 
4. รายไดรวม 
5. กําไรสุทธ ิ
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0.51 
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14. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ           

1. ภาพรวม   

ในป 2560 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดรวม 3,325 ลานบาท ลดลง 12 ลานบาท หรือ รอยละ 0.36 
เม่ือเทียบกับปกอน ประกอบดวยรายไดหลักๆ ไดแก รายไดของธุรกิจคลังสินคาและทาเทียบเรือเพ่ิมข้ึน รอย
ละ 1 สวนรายไดจากธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มลดลง รอยละ 1 และธุรกิจเสื้อผาสําเร็จรูปลดลง รอยละ 24 
สวนรายไดอ่ืน เพ่ิมข้ึน 43 ลาททนบาท หรือ รอยละ 35 ซ่ึงสวนใหญจะเพ่ิมจากรายไดจากการขายบัตรสมาชิก
, รายไดจากการขายสินคา Premium ,รายไดจากการขายแฟรนไชส, รายไดเงินปนผลและรายไดอ่ืน เปนตน 
บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยจาย ภาษี คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย (EBITDA) จํานวน 
322 ลานบาท ลดลง 21 ลานบาท หรือ รอยละ 6 เม่ือเทียบกับป 2559 ซ่ึงมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยจาย ภาษี 
คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย (EBITDA) จํานวน 343 ลานบาท และมีผลขาดทุนสุทธิ 37 ลานบาท ซ่ึงเปน
ผลขาดทุนสุทธิจากธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม จํานวน 18 ลานบาท, ธุรกิจเสื้อผาสําเร็จรูปมีผลขาดทุนสุทธิ 
จํานวน 32 ลานบาท ในขณะท่ีธุรกิจคลังสินคามีผลกําไรสุทธิ จํานวน 13 ลานบาท โดยผลขาดทุนสุทธิ 37 
ลานบาท ดังกลาวไดรวมผลกระทบจากมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 3 เรื่องการรวมธุรกิจจากการ
ลงทุนในธุรกิจอาหารและแฟชั่นสําเร็จรปู จํานวน 65 ลานบาท (สุทธิจากภาษีเงินได) บริษัทยังคงมีการเติบโต
อยางตอเนื่องจากการลงทุนในธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืมในตางประเทศ ดานเศรษฐกิจไทยในป 2560 
เนื่องจากเศรษฐกิจโลกปรับตัวดีข้ึนอยางตอเนื่องจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ จากการบริโภค
ของภาคเอกชนเพ่ือใหสอดคลองกับภาวะการจางงาน ดานยูโรโซนซ่ึงจะเนนดานการผลิตภาคอุตสาหกรรม
และภาคบริการ และญ่ีปุนจากการลงทุนในกลุมเทคโนโลยีระดับสูงเพ่ือพัฒนาทรัพยากรมนุษยและเพ่ิมผลิต
ภาพการผลิต ซ่ึงขยายตัวอยางแข็งแกรงและสูงกวาเศรษฐกิจของจีนและประเทศกําลังพัฒนาในหลายประเทศ 
สวนเศรษฐกิจในประเทศมีการขยายตัวจากการสงออกสินคาและบริการถึงแมจะไดรับผลกระทบจากคาเงิน
บาทท่ีแข็งคาข้ึน การบริโภคและการลงทุนของภาคเอกชน ดานการบริโภคภายในประเทศ รวมท้ังภาคการ
ทองเท่ียวท่ีแข็งแกรงข้ึน ในขณะท่ีการลงทุนของภาครัฐชะลอลงจากปกอน ซ่ึงสงผลใหมีอัตราการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจเพ่ิมข้ึน โดยคาดการณวาเศรษฐกิจในป 2561 จะมีการขยายตัวและปรับตัวดีข้ึนเรื่อยๆ ซ่ึงจะ
สงผลใหมีการจับจายใชสอยจากผูบริโภคเพ่ิมมากข้ึน โดยรายไดของธุรกิจคลังสินคาและทาเทียบเรือเพ่ิมข้ึน
จากปริมาณเอกสารท่ีรับฝากมีจํานวนเพ่ิมมากข้ึน และมีการปรับราคาคาบริการสําหรับลูกคาบางสวน สวน
รายไดจากธุรกิจอาหาร, เครื่องดื่ม และธุรกิจเสื้อผาสําเร็จรูปลดลงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจภาพรวมและ
ธุรกิจคาปลีก ซ่ึงสงผลโดยตรงตอการจับจายใชสอยของผูบริโภคท้ังธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มและธุรกิจไลฟ
สไตส 

 

2. ผลการดําเนินงาน 
พิจารณาผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 และ 2559 จากขอมูลงบ

การเงินสรุปไดดังนี้ 
2.1 สวนของรายได 

ในป 2560 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการขายและใหบริการรวม 3,159 ลานบาท ลดลง
รอยละ 1.71 จากงวดเดียวกันของปกอน ซ่ึงมีรายไดจากการขายและใหบริการรวม 3,214 ลานบาท โดยแยก
พิจารณาตามกลุมธุรกิจไดดังนี้ 
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ธุรกิจคลังสินคาและทาเทียบเรือ มีรายไดจากการใหบริการ 328 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 1 จาก
งวดเดียวกันของปกอนท่ีมีรายไดการใหบริการ 325 ลานบาท เนื่องมาจากปริมาณเอกสารท่ีรับฝากมีจํานวน
เพ่ิมมากข้ึนและมีการปรับราคาคาบริการสําหรับลูกคาบางสวน 

ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม มีรายไดจากการขาย 2,694 ลานบาท ลดลงรอยละ 1 จากงวดเดียวกัน
ของปกอนท่ีมีรายไดจากการขาย 2,708 ลานบาท เนื่องมาจากมีการแขงขันสูงข้ึนและมีผูคารายใหมๆ เกิดข้ึน
จํานวนมากและประกอบกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจภาพรวมซ่ึงสงผลโดยตรงตอพฤติกรรมของผูบริโภค 

ธุรกิจแฟชั่นเสื้อผาสําเร็จรูป มีรายไดจากการขาย 137 ลานบาท ลดลงรอยละ 24 จากงวดเดียวกัน
ของปกอนท่ีมีรายไดจากการขาย 181 ลานบาท เนื่องจากสภาพเศรษฐกิจการแขงขันท่ีสูงข้ึนรวมท้ังพฤติกรรม
ของผูบริโภคท่ีมีการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็วซ่ึงผลตอยอดขายเสื้อผาสําเร็จรูป  
 

2.2 คาใชจาย 

ในป 2560 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายและการใหบริการรวม 1,400 ลานบาท เทียบกับป 
2559 ซ่ึงมีตนทุนขายและการใหบริการรวม 1,414 ลานบาท ลดลง 14 ลานบาท ตนทุนขายและการใหบริการ
ลดลงเนื่องมาจากรายไดจากการขายสินคาและบริการท่ีลดลงและจากการรวมมือของฝายจัดซ้ือ ฝายโลจิสติกส 
ฝายการตลาด ตลอดจนพนักงานหนารานผานระบบจัดซ้ือกลางท่ีมีประสิทธิภาพ (Procurement) และการ
ควบคุมสินคาคงเหลือ (Inventory Management) โดยสัดสวนตนทุนในการขายและการใหบริการรวมตอ
รายไดรวมในป 2559 และป 2560 เทากับ 42.38% และ 42.10% ตามลําดับ 

คาใชจายในการขายและบริหารป 2560 ของบริษัทและบริษัทยอย จํานวน 1,882 ลานบาท 
เพ่ิมข้ึน 37 ลานบาท เม่ือเทียบกับป 2559 ซ่ึงมีจํานวน 1,845 ลานบาท เนื่องมาจากคาเสื่อมราคาและ
คาใชจายตัดจําหนายจากการซ้ือธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม และธุรกิจแฟชั่นเสื้อผาสําเร็จรูป ตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 3 เรื่องการรวมธุรกิจ (ซ่ึงจะอยูในสวนของคาใชจายในการขาย) จากคาตอบแทน
ผูบริหารและพนักงานในสํานักงาน, คาใชจายในการบริหาร, คาใชจายอ่ืนๆ และอีกสวนคือ ในไตรมาส 4 ป 
2560 บริษัทไดบันทึกคาใชจายพิเศษท่ีเก่ียวของกับการเขาซ้ือหุนสามัญของบริษัท Societe Langonnaise 

328

2,694 

137325

2,708 

181

2560
2559

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร (หน่วย : ลา้นบาท)
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des Vins et Hotelleries SAS (“SLVH”) จํานวน 19 ลานบาท โดยสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหาร
ตอรายไดรวมในป 2559 และป 2560 เทากับ 55.29% และ 56.60% ตามลําดับ 

2.3 ขาดทุนสําหรับป 

ในป 2560 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 37 ลานบาท ขาดทุนสุทธิลดลง 136 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 78.64 เม่ือเทียบกับป 2559 ซ่ึงมีผลขาดทุนสุทธิ 173 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องมาจากป 2559 บริษัท
ฯ มีการบันทึกผลขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยสําหรับธุรกิจเสื้อผาสําเร็จรูป จํานวน 155 ลานบาท 
(ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 36 (ปรับปรุง 2558) เรื่องการดอยคาของสินทรัพย) และผลขาดทุนจากการตี
ราคาอสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน จํานวน 26 ลานบาท (ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 40 (ปรับปรุง 2558) 
เรื่องอสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน) และป 2560 บริษัทมีคาใชจายทางการเงินลดลง 20 ลานบาท, ตนทุนขาย
และการใหบริการรวมลดลง 14 ลานบาท ในขณะท่ีรายไดรวมลดลง 12 ลานบาท, คาใชจายในการขายและ
บริหารเพ่ิมข้ึน 37 ลานบาท และรายได (คาใชจาย) ภาษีเงินไดเพ่ิมข้ึน 30 ลานบาท 

สรุปผลการดําเนินงานแยกตามธุรกิจไดดังนี้ 

- ธุรกิจคลังสินคาและทาเทียบเรือ มีรายไดจากการใหบริการรวม 328 ลานบาท มีกําไรตามสวนงาน
กอนคาใชจายทางการเงินและภาษีเงินได จํานวน 58 ลานบาท  

- ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม มีรายไดจากการขายรวม 2,694 ลานบาท มีกําไรตามสวนงานกอน
คาใชจายทางการเงินและภาษีเงินได จํานวน 21 ลานบาท (ในจํานวนนี้เปนผลจากคาเสื่อมราคา
และคาใชจายตัดจายท่ีเพ่ิมข้ึนจากการรวมธุรกิจตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 3 
เรื่องการรวมธุรกิจจากการลงทุนในธุรกิจอาหารและแฟชั่นสําเร็จรูป จํานวน 81 ลานบาท)   

- ธุรกิจเสื้อผาสําเร็จรูป มีรายไดจากการขายรวม 137 ลานบาท มีผลขาดทุนตามสวนงานกอน
คาใชจายทางการเงินและภาษีเงินได จํานวน 31 ลานบาท  
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3. ฐานะการเงิน 
พิจารณาจากฐานะการเงินของบริษัทจากการเปลี่ยนแปลงของขอมูลในงบการเงินรวมจากดานตาง ๆ 

ดังตอไปนี้ 
3.1 งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 เปรียบเทียบกับงบแสดงฐานะ

การเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 
 

 
 

1) สินทรัพยรวม จํานวน 6,190 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 966 ลานบาท คิดเปนรอยละ 18.49 เม่ือ
เทียบกับสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 โดยมีรายละเอียดของการเพ่ิมข้ึนและลดลงท่ีมีสาระสําคัญ
ดังนี้ 

- เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึน 111 ลานบาท คิดเปนรอยละ 110.61 จาก
กิจกรรมหลักๆ ดังนี้ 

- เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 180 ลานบาท จากรายไดจาก
การขายและรายไดจากการใหบริการ  

- เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 1,012 ลานบาท จากการซ้ือเงินลงทุน
ในหลักทรัพยเผื่อขาย, ซ้ือเงินลงทุนในบริษัทยอยและซ้ือสวนปรับปรุงอาคาร
และอุปกรณ 

- เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 943 ลานบาท จากการออกหุน
สามัญของบริษัทยอย, จากการออกหุนกูระยะยาว ในขณะเดียวกันก็มีการจาย
ชําระเงินกูยืมระยะยาวแกสถาบันการเงิน 

 

6,190 

2,921 3,269 

5,224 

2,991 
2,233 

งบแสดงฐานะการเงินรวม (หน่วย : ลา้นบาท)

2560

2559
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- เงินลงทุนชั่วคราวเพ่ิมข้ึน 484 ลานบาท โดยการนําเงินท่ีไดรับมาจากการออกหุนกูป 
2560 ไปบริหารจัดการโดยการซ้ือเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขายเพ่ือรอจายคืนหุนกูป 
2558 ซ่ึงจะครบกําหนดเดือน ม.ค.2561 

- ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ิมข้ึน 82 ลานบาท คิดเปนรอยละ 8.23 จากการซ้ืออุปกรณ
และสวนปรบัปรุงอาคาร 

- ตนทุนการซ้ือธุรกิจท่ียังไมไดปนสวน 310 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดเขาไปซ้ือหุนของ 
บริษัท Societe Langonnaise des Vins et Hotelleries SAS (“SLVH”) ซ่ึงประกอบ
ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มภายใตเครื่องหมายการคา Le Grand Vefour ทําใหเกิดผล
ตางของตนทุนการซ้ือเงินลงทุนกับมูลคาสุทธิของบริษัทยอย 

2) หนี้สินรวม จํานวน 2,921 ลานบาท ลดลง 70 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.34 เม่ือเทียบกับ
หนี้สินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 โดยมีรายละเอียดของการเพ่ิมข้ึนและลดลงท่ีมีสาระสําคัญดังนี้ 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินสวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป ลดลง 86 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 49.71 เนื่องจากบริษัทไดชําระคืนเงินกูยืมบางสวนแกสถาบัน
การเงิน ภายหลังท่ีไดรับเงินจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชนท่ัวไปครั้ง
แรก (IPO) 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน – สุทธิจากสวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 
ลดลง 634 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดชําระคืนเงินกูยืมบางสวนแกสถาบันการเงิน 
ภายหลังท่ีไดรับเงินจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชนท่ัวไปครั้งแรก (IPO) 

- เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เพ่ิมข้ึน 49 ลานบาท คิดเปนรอยละ 11.91 จาก
การกูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพ่ือนํามาใชในการดําเนินงาน 

- หุนกูระยะยาวเพ่ิมข้ึน 596 ลานบาท จากการออกหุนกูป 2560 เพ่ือเตรียมจายคืนหุนกู 
ป 2558 ซ่ึงจะครบกําหนดเดือน ม.ค. 2561 

3) สวนของผูถือหุน จํานวน 3,269 ลานบาทเพ่ิมข้ึน 1,037 ลานบาท คิดเปนรอยละ 46.46 จาก
สวนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือหุนในบริษัทยอยเพ่ิมข้ึน 395 ลานบาท และสวนของผูมีสวนได
เสียท่ีไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอยเพ่ิมข้ึน 659 ลานบาท (เนื่องจากเม่ือเดือน มี.ค. และ เม.ย. 2560 
บริษัทยอยไดเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทและประชาชนท่ัวไป) ในขณะท่ีมีผล
ขาดทุนสุทธิสําหรับป จํานวน 37 ลานบาท 

 
3.2 คุณภาพของสินทรัพย 

1) สินทรัพย 
ป 2560 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรอยละ (0.60) เพ่ิมข้ึนจากป 2559 ท่ีมีอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพย รอยละ (3.30) เนื่องจากบริษัทมีการบริหารจัดการสินทรัพยท่ีดีข้ึนและขาดทุนสุทธิ
ในป 2560 ต่ํากวาป 2559 เนื่องจากไมมีการรับรูขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยและผลขาดทุนจากการตี
ราคาอสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน 
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2) ลูกหนี้การคา 
หากพิจารณาจากงบการเงินรวมจะเห็นวาจํานวนเทาของอัตราสวนการหมุนเวียนของลูกหนี้

การคาลดลงจากป 2559 จํานวน 30.35 เปน 25.02 เทา ในป 2560 และระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเพ่ิมข้ึนจาก
เดิม โดยระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยในป 2560 และ 2559 เทากับ 14.59 และ 12.03 ตามลําดับ สาเหตุหลักมา
จากลูกคาบางรายขอขยายระยะเวลาเครดิตและมีการใหเครดิตกับลูกคาบางรายในตางประเทศ (บริษัท 
Societe Langonnaise des Vins et Hotelleries SAS (“SLVH” ดําเนินธุรกิจขายอาหารและเครื่องดื่มใน
ประเทศฝรั่งเศส)  

3.3 สภาพคลอง 
1) กระแสเงินสด 

ในป 2560 เงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนมีจํานวน 1,012 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2559 ซ่ึงมี
จํานวน 144 ลานบาท เนื่องจากในป 2560 มีการจายเงินเพ่ือซ้ือเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย, ซ้ือเงินลงทุน
ในบริษัทยอย และซ้ือสวนปรับปรุงอาคารและอุปกรณ มากกวาเม่ือเทียบกับป 2559 และมีเงินสดรับจาก
กิจกรรมจัดหาเงินในป 2560 จํานวน 943 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2559 ซ่ึงมีจํานวน (169) ลานบาท จากการ
ออกหุนกูระยะยาว, จากการขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทและประชาชนท่ัวไปเม่ือเดือน 
มีนาคม และ เมายน. 2560 ในขณะท่ีมีการจายชําระเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

2) อัตราสวนสภาพคลอง 
อัตราสวนสภาพคลองในป 2560 เปนจํานวน 0.65 เทา เพ่ิมข้ึนจากป 2559 ซ่ึงมีจํานวน 

0.39 เทา เนื่องจากสินทรัพยหมุนเวียนของป 2560 เพ่ิมข้ึนกวาป 2559 ไดแก เงินสดและรายการเทียบเทา
เงินสดและเงินลงทุนชั่วคราว เปนตน และหนี้สินหมุนเวียนของป 2560 เพ่ิมข้ึนมากกวาป 2559 ดวยเชนกัน 
ไดแก หุนกูระยะยาวสวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 

3) แหลงท่ีมาของเงินทุน 
- ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน  

เม่ือพิจารณาจากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในป 2560 มีอัตราสวน 0.89 ต่ํากวา
ป 2559 ซ่ึงมีอัตราสวน 1.34 เนื่องจากบริษัทมีความสามารถในการชําระหนี้มากข้ึน สวนโครงสรางเงินทุนของ
บริษัทยังคงอยูในขอกําหนดตามเง่ือนไขของสัญญาเงินกูยืม (Covenant) 

 
- หนี้สิน 

บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินหมุนเวียนในป 2560 จํานวน 1,693 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 487 
ลานบาท จากป 2559 ซ่ึงมีจํานวน 1,206 ลานบาท จากหุนกูระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป และ
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ในขณะท่ีลดลงจากเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินสวนท่ีถึงกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป 


